Die richtige Aktienauswahl entscheidet jetzt liber
lhren Borsenerfolg

September 2025

Extrem Uberteuerte Technologieaktien beherrschen nach wie vor das
Borsengeschehen in den USA. Renommierte Borsenexperten wie
Warren Buffett warnen deshalb schon seit langerer Zeit vor einer
gewaltigen Spekulationsblase. Beispielsweise ist die US-Software
Aktie Palantir bei einem Jahresumsatz von 3,5 Milliarden Dollar
derzeit mit 400 Milliarden Dollar bewertet. Siehe PSM Research vom
September 2025 zur Uberbewertung des Technologiewerte-Index
Nasdaq 100:
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m Bodrsenbewertung zu Umsatz: Durchschnitt 11,8

m Borsenbewertung (inkl. Schulden) zu Umsatz: Durchschnitt: 12,1
m Borsenbewertung zu Buchwert: Durchschnitt: 13,6

Warren Buffett, der erfolgreichste Aktieninvestor der Welt hat im Jahr 2024 erklart, die meisten Aktienmarkte sind
Uberteuert. Diesen Standpunkt vertritt er bereits seit Jahren. Inzwischen ist die Bérsenbewertung samtlich notierter
US Aktiengesellschaften auf 230% zum US-BIP gestiegen. Dies entspricht aktuell der hochsten Bewertung in der
amerikanischen Borsengeschichte. Normalerweise liegt diese Bewertung bei 100-120 Prozent.

PSM Fazit:

Trotz der hohen Bewertung der meisten Aktien finden wir bei PSM immer wieder
finanziell saubere, unterbewertete Aktien (aus den weltweit 40.000 Titeln), in die wir
investieren kdnnen. Damit schaffen wir auch in schwierigen Zeiten die Voraussetzung,
eine gute Performance fir unsere Kunden zu erzielen.

Auch an den europdischen Borsen lassen sich mittlerweile etliche
Kursiibertreibungen feststellen. Fordern Sie hierzu gerne unsere

neueste Auswertung an.




Wer jetzt die Risiken bei liberteuerten Aktien ausblendet, lauft
Gefahr auf Dauer viel Geld zu verlieren. Als
verantwortungsbewusster Vermogensverwalter konzentrieren wir
uns weiterhin auf moderat bewertete, aussichtsreiche Aktien mit
solider Bilanz. Im Jahr 2024 haben wir eine umfangreiche KI-
unterstiitzte Analyse unserer 60-jahrigen Finanzdatenbank
durchgefiihrt. Hierbei haben wir die signifikantesten Merkmale fiir
erfolgreiche Aktien ausfindig gemacht, die in der Vergangenheit
fruher oder spater zu nennenswerten Kursanstiegen bis heute
gefiihrt haben. Mit unserer profunden Auswertung hat sich unsere
Trefferquote bei Aktien noch einmal deutlich erhoht.

Trotz der erheblichen Uberbewertung vieler Aktien, finden wir
immer wieder giinstig bewertete Unternehmen, in die wir
investieren. Von unseren derzeitigen Aktien-Positionen erwarten wir
uns ein deutliches Kurspotential.

Mit unserer 60-jahrigen Erfahrung an den weltweiten
Kapitalmarkten, bleiben wir zuversichtlich, selbst in turbulenten
Borsenzeiten erfolgsversprechende Investmententscheidungen fiir
unsere Kunden zu treffen.

Fiir lhre personlichen Fragen stehen wir lhnen jederzeit gerne zur
Verfiligung.

lhr PSM-Team

£

Eckart Langen v. d. Goltz
Geschaftsfiihrer



Wir freuen uns auf lhren Anruf.

Tel. 089 / 649 449-0

Von 9.00 bis 18.00 Uhr sind wir fir Sie erreichbar.

Gerne konnen Sie auch eine Videokonferenz mit uns vereinbaren
Sie kdnnen uns auch gerne per E-Mail kontaktieren:
psm@psm-vermoegensverwaltung.de

Wer ist PSM?

PSM (Portfolio Strategie Management) ist seit 60 Jahren ein
mehrfach ausgezeichneter, bankenunabhangiger
Vermogensverwalter. PSM ist auf diesem Gebiet eine der altesten
und erfahrensten Privatfirmen in Deutschland. PSM ist vom
Bundesaufsichtsamt fiir das Finanzwesen (BAFin) zugelassen.

Im Jahr 1965 griindete Eckart Langen von der Goltz die Firma PSM.
Seither ist er geschaftsfihrender Mehrheitsgesellschafter des
Unternehmens. PSM vereint drei Generationen und legt grof3ten
Wert darauf, dass die dauRerst wertvollen Erfahrungen von iiber
funfzig Jahren innerhalb der Firma generationsiibergreifend
weitergegeben werden.

Welche Vorteile bietet lhnen PSM?

. PSM verfiigt Uiber 6 Jahrzehnte Borsenerfahrung.

« PSM ist bankenunabhangig: Wir raten lhnen nicht zu
Geldanlagen aus Umsatzgriinden (keinerlei Umsatzbeteiligung
von PSM bei samtlichen Borsengeschaften). Niemand kann
uns Vermogensanlangen vorschreiben oder zuteilen. Wir
beschranken uns ausschlieBlich auf borsennotierte
Wertpapiere.



PSM verfligt als einer der wenigen Vermogensverwalter liber
ein hauseigenes Research und liber eine hauseigene
umfassende internationale Borsen-, Wirtschaft- und
Finanzdatenbank (weltweite Daten von Uber 50 Jahren auf
dem neuesten Stand gespeichert).

PSM iiberldsst das Denken nicht anderen. PSM verlasst sich
bei der Vermoégensverwaltung nicht auf schongefarbten
Analysen von dritter Seite. Moderne Finanz- und
Aktienanalyse verkommt immer mehr zur Marchenstunde.
PSM investiert vorsichtig und diszipliniert. Wir warten
geduldig auf echte Chancen an den internationalen
Finanzmarkten.

PSM bietet eine individuelle Investmentstrategie gemaf
lhren Vorstellungen.

PSM garantiert lhnen jede Diskretion.



